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宏观重点提示 

重点关注：贸易谈判。  

交易提示：中国第三季度 GDP增长 6.0%，前三季度国内生产总值 697798亿元，同比增长 6.2%。其中一季度增长 6.4%，

二季度增长 6.2%。分产业看，第一产业增加值 43005 亿元，增长 2.9%；第二产业增加值 277869 亿元，

增长 5.6%；第三产业增加值 376925亿元，增长 7.0%。 

盘面影响：IMF 和世界银行在华盛顿举行年度会议。会议指出，4 月以来全球增长持续放缓，预计今年全球经济增速

为 3%，明年增速将回升，但前景高度不确定。在政策空间有限、债务水平高企并上升、金融脆弱性居高

不下的背景下，全球经济面临的风险偏向下行，主要包括贸易摩擦、政策不确定性及地缘政治风险。在

会议中，达里奥表示全球环境至少与 1930 年代有两个相似之处：高贫富悬殊和中国不断崛起引发的世界

秩序的改变。针对全球今年以来的宽松政策及财政措施，达里奥认为诸如降低利率和减税之类措施的动

力正在减弱，随着全球进入自然衰退，央行要发挥重大作用已为时已晚。同时他强调，尽管增速将大幅

下降，但周期结束时引发的崩盘型事件不会发生。预计 A 股已见市场底，建议在回调中逢低配置指数期

货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：中美贸易争端。 

交易提示：CFTC 原油投机净持仓增加 1.8 张至 356.9 千张。对中国经济的担忧超过了中国的炼油产量增长。中国 9

月份炼油产量同比增长 9.4%。 

盘面影响：中美贸易争端导致的需求疲软是当前油价的焦点。中美贸易争端取得实质进展，WTI将突破 55美元/桶。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：库存情况。 

交易提示：甲醇现货价格均有不同程度的下滑，陕蒙地区因装备检修报价坚挺，但出货一般。天然气限气方面停车

时间较预期晚，且持续时间少于预期。港口库存持续高位，下游接货意向有限，部分贸易商开始放松价

格。基本面持续弱势，还需关注库存情况。 

盘面影响：甲醇现货价格继续回落，期货盘面维持弱势，库存消化情况并不乐观，关注库存情况。 

 

 

 



 
 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交。 

交易提示：上周五上海地区主流钢厂资源早盘持稳报 3620，盘中回涨 20，目前 3640 左右，成交先弱后强，整体一

般。三线资源早盘跌 20 报 3590-3620，成交很弱，零散小单，尾盘跟随期货拉涨，成交释放不少，价格

回涨 10，目前 3600-3620。 

盘面影响：现货成交反复，螺纹钢价格中期向下方向明确。 

 

农产品重点提示 

重点关注：临储玉米拍卖成交情况；认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）10月 17日，临储玉米投放 351.6万吨，成交 11万吨，最高成交价 1790元/吨，最低成交价 1580元/吨，成交

均价 1706元/吨，成交率 3.13%。 

（2）截至 2019年 10月 18日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 9.23%，较上一交易日 12.95%，下滑

了 3.72个百分点。玉米基本面弱势难改，建议短期构建熊市价差。 

（3）截至 2019 年 10 月 18 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 17.60%，较上一交易日 13.46%，上升了

4.14个百分点。豆粕延续震荡偏强，建议短期构建牛市价差。 

盘面影响：由于新旧玉米轮流出库，导致临储成交率维持低位，但受临储暂停影响，玉米价格下跌空间有限。 

 

软商品重点提示 

重点关注：购销周报；籽棉收购价格。 

交易提示：截至 2019 年 10 月 18 日，全国新棉采摘进度为 50.5%，同比下降 9.3 个百分点，较过去四年均值下降

12.7 个百分点，其中新疆采摘进度为 49.0%；全国交售率为 71.8%，同比提高 9.6 个百分点，较过去四年均值下降

0.1个百分点，其中新疆交售率为 80.3%。10月中旬以来南疆喀什、阿克苏、库尔勒三大棉区手摘棉收购价持续小幅

反弹，其中阿克苏、巴楚收购价普遍涨至 5.80-5.85 元/公斤（40%衣分、13%以内水分），甚至部分地区 42-43%衣分

收购价达到 6.1-6.2元/公斤。南疆手摘棉棉籽报价集中在 1.72-1.75元/公斤。 

盘面影响：棉花下游库存高企，目前新棉上市，陈年库存依旧较高，棉花基本面较弱，建议逢高沽空。 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指下跌 1.31%，近 30日涨跌幅-1.76%，市盈率为 13.66倍，市净率为 1.42倍，股息率为 2.35%。 

今日上证 50下跌 1.61%，近 30日涨跌幅 0.98%，市盈率为 10.38 倍，市净率为 1.22倍，股息率为 3.02%。 

今日沪深 300下跌 1.42%，近 30日涨跌幅-0.82%，市盈率为 12.84倍，市净率为 1.48倍，股息率为 2.43%。 

今日中证 500下跌 1.35%，近 30日涨跌幅-4.19%，市盈率为 23.92倍，市净率为 1.82倍，股息率为 1.41%。 

50 期权成交量认沽认购比为 0.83。 

 

外汇重点提示 

重点关注：英国脱欧困局。 

交易提示：周末期间，英国议会通过了 Letwin 修正案，使得新的脱欧协议需要在立法完成后才能让议会投票批准。

这让《反无协议脱欧法案》中延期脱欧的条件被触发，Boris 被迫向欧盟申请脱欧延期。然而，在随后

Boris 给欧盟发出的信件中，要求延期脱欧的文件没有署名签字（法案中的漏洞），并在随后两封信中重

申英国不想要脱欧延期。目前需要欧盟 27个成员国协商是否同意英国脱欧延期。 

盘面影响：尽管英国无协议脱欧的概率增加，但周一早盘汇率市场表现平淡，欧盟的讨论会缓解 Boris 的窘境给他

更多时间完成立法或者对反对者予以反击。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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