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宏观重点提示 

重点关注：贸易谈判。  

交易提示：明晟公司(MSCI)宣布，11 月份半年度指数评估结果将于北京时间 11 月 8 日凌晨 06:00 公布，26 日收盘

实施，27日生效。根据此前安排，A股将迎来 MSCI第三步扩容计划，计划执行后，MSCI全球指数和 MSCI

新兴市场指数纳入 A股权重将分别提升 0.22%和 1.44%。 

盘面影响：根据测算，此次扩容将带动跟踪资金合计约 315亿美元，约合 2200亿人民币，这也是 MSCI实施纳入 A股

计划以来，单次扩容带来增量资金最大的一次。预计 A 股已见市场底，建议在回调中逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：中美贸易争端。 

交易提示：美国贝克休斯总钻井数减少 8座至 822座，CFTC原油净多持仓增加 17.1千张至 383.3千张。俄罗斯上月

原油与凝析油产量按 7.33桶/吨换算，大约是 1122.9万桶/日，超过 OPEC 限额 3.9万桶/日。 

盘面影响：沙特阿美近期上市给予原油市场强烈的上涨利好。沙特阿美 2 万亿的估值需要布伦特原油价格至少上涨

至 70美元/桶以上。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：库存压力。 

交易提示：甲醇回到前低位置弱势震荡，由于近期动力煤价格持续下跌，煤制甲醇还有一定利润，煤头开工略有升

高在 67%附近。库存方面内地市场走货尚可，暂时库存无压。港口方面前期天气影响有所下滑，但近期

抵港逐渐增加，库存仍有压力。需求方面 MTO需求稳定但无增量预期。  

盘面影响：煤头甲醇受益于煤价下跌已有利润。需求方面并没有新增预期，关注港口库存压力。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交。 

交易提示：上周五上海地区主流钢厂资源价格走高 10-20，目前报 3670-3680，钢厂反馈成交还不错。三线资源价格

持稳报 3680-3700，全天成交还可以。 

盘面影响：现货成交反复，需求弱势决定中长期行情偏空。 

 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：美豆对华出口；认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1） 据美国农业部周度出口销售报告显示，美国对华大豆出口销售总量同比增长 542.2%，上周是同比增长 456.3%。

截止到 2019 年 10 月 24 日，2019/20 年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为

163.8万吨，高于去年同期的 27.1万吨。 

（2）截至 2019年 11月 1日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 11.07%，较上一交易日 10.18%，上升

了 0.89 个百分点。玉米基本面弱势难改，建议短期构建熊市价差。 

（3）截至 2019 年 11 月 11 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 16.83%，较上一交易日 17.07%，下滑了

0.24个百分点。豆粕延续震荡偏强，建议短期构建牛市价差。 

盘面影响：由于中美贸易谈判有所趋缓，中国企业扩大采购美国农产品，这将有助于缓解大豆供给偏紧格局。 

 

软商品重点提示 

重点关注：棉花市场周报。 

盘面影响：截至 2019 年 11 月 1 日，全国新棉采摘进度为 85.5%，同比提高 5.3 个百分点，较过去四年均值提高 2.1

个百分点，其中新疆采摘进度为 86.2%；全国交售率为 81.8%，同比提高 1.2个百分点，较过去四年均值

提高 1.9个百分点，其中新疆交售率为 88.0%。 

操作建议：籽棉收购价格环比回升，国内棉花目基本面依然很弱，建议逢高短空。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指上涨 0.99%，近 30 日涨跌幅 0.82%，市盈率为 13.76倍，市净率为 1.38倍，股息率为 2.32%。 

今日上证 50上涨 1.62%，近 30日涨跌幅 1.97%，市盈率为 10.54 倍，市净率为 1.19 倍，股息率为 2.97%。 

今日沪深 300上涨 1.69%，近 30 日涨跌幅 1.89%，市盈率为 13.06倍，市净率为 1.44倍，股息率为 2.37%。 

今日中证 500上涨 0.91%，近 30 日涨跌幅-0.47%，市盈率为 23.92倍，市净率为 1.79倍，股息率为 1.41%。 

50 期权成交量认沽认购比为 0.86。 

 

 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：美国 10月非农就业数据及 PMI。 

交易提示：美国 10 月非农录得 12.8 万人增长，高于市场预期的 8.5 万人，远好于预期，然而随后公布的 PMI 则表

现疲软，录得 48.3，好于前值的 47.8，但弱于市场预期的 48.9，使美元指数承压下行。 

盘面影响：就业市场的紧缩和制造业的萎靡形成鲜明对比，美联储将后者归因于贸易紧张局势和外部需求下滑，尽

管贸易谈判趋于缓和，但全球范围内的需求下滑难以在短期里被扭转，因此预计美国制造业将在年底前

继续保持萎缩，同时美元将承压震荡回落。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  
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