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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、央行行长易纲:在今年抗疫的特殊时期，宏观杠杆率有所上升，明年 GDP增速回升后，宏观杠杆率将会

更稳一些；稳健的货币政策取得积极成效，货币信贷和社会融资规模合理增长，有力支持了经济稳步恢

复；据估算，截至 9月末，已实现让利超过 1.1万亿元；预计随着各项政策措施效果进一步体现，全年可

实现让利 1.5 万亿元目标。2、央行副行长潘功胜：央行将重点健全房地产金融、外汇市场、债券市场、

影子银行以及跨境资金流动等重点领域宏观审慎监测、评估和预警体系，分步实施宏观审慎压力测试并将

其制度化。3、财政部数据显示，1-9月累计，全国一般公共预算收入 141002 亿元，同比下降 6.4%；其

中，证券交易印花税 1644亿元，同比增长 53.4%。6月份以来，全国财政收入当月增幅连续 4个月正增

长，9月份扣除去年同期特定国有金融机构和央企上缴利润等特殊因素后，财政收入同比增长约 8%，收入

增幅比上月继续提高，好于预期。4、国务院常务会议指出，前三季度新增减税降费超过 2万亿元，下一

步要保持宏观政策连续性有效性，继续抓好财政资金直达机制落实，更好发挥积极财政政策效能；决定全

面推行证明事项和涉企经营许可事项告知承诺制，以改革更大便利企业和群众办事创业。5、农业农村

部：到今年 9月份能繁母猪存栏已经连续 12 个月增长，生猪存栏也连续 8个月增长，有信心实现全年生

猪产能基本恢复到接近常年水平的目标；9 月份以来猪肉价格已经连续 7周下降，综合考虑生猪生产恢复

情况、猪肉进口、消费需求变化等因素，明年元旦春节期间猪肉不会再出现价格大幅上涨的情况。      秋

粮收获接近八成，丰收已成定局，预计全年粮食产量再创历史新高，将连续 6年保持在 1.3万亿斤以上；

种植结构持续优化，优质专用小麦面积占比达到 35.8%，优质稻谷面积进一步扩大，大豆面积预计连续 5

年增加。      玉米价格上涨是收储制度改革以来的恢复性上涨，特别是在生产成本增加的情况下，价格适

当上涨具有一定的合理性；今年玉米丰收已成定局，另外加上部分库存稻谷小麦也可以用于饲料替代，玉

米价格继续上涨缺乏支撑。6、证监会主席易会满：将协同推进投资端改革，壮大公募基金管理人队伍，

完善投资顾问业务规则，提高各类监管机构专业能力；推动优化第三支柱养老金建设；培育壮大资本市场

长期投资的意愿和能力。7、央行：9月份，沪市日均交易量为 2831.3 亿元，环比下降 38.34%，深市日均

交易量为 4890.1 亿元，环比下降 18.8%。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复。 

交易提示：Pioneer Natural Resources Co 以 45亿美元的超低价格收购了 Parsley Energy Inc。页岩中小型公司的

存活空间越来越小。OPEC+内部文件显示，伊拉克在 5-9 月份，原油产量超过了减产份额平均 57.8 万桶/

日。9 月份产量还比 8 月份高 4.6 万桶/日。美国 EIA 商业原油库存减少 100.1 万桶，周度馏分油库存减

少 383.2万桶，汽油库存增加 189.5万桶，炼厂利用率减少 2.2%至 72.9%。 



 
 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX 轻质原油可能在 39-41 美元/桶。疫情的复苏与需求的停滞，可能油价在

较长的时间内都无法上涨。假设 EIA炼厂利用率数据没人为误差，美国开始进入冬季原油需求低迷期。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：美国大选。 

交易提示：周二，在岸人民币兑美元盘初上涨逾 100 点，涨破 6.67 关口，至 2018 年 7 月来新高。隔夜离岸人民币

也创逾两年新高。LME 和 COMEX 铜价创下 2018 年 6 月以来的最高水平，原因是市场对美国经济刺激方案

的希望、对主要生产国智利供应的担忧，以及中国强劲的经济增长。在 Comex 市场，12 月份交割的铜价

格上涨 2.7%，至每磅 3.1705 美元(每吨 6,990美元)，交易活跃。截至纽约市场下午 1点，成交最活跃的

合约中有超过 18 亿磅。周二的交易令铜价从 covid-19引发的抛售高峰反弹至 63%。 

盘面影响：智利铜业工人联合会（Federation of Copper Workers）的领导人周一在圣地亚哥高举横幅并呼吁矿业

公司在疫情期间不再裁员，并对女性遭受的压迫打抱不平，与此同时，智利国家铜业的工人们也走上街

头，对 Codelco 在疫情期间实行的裁员计划表示抗议。支持本轮铜走牛的因素正在逐渐减弱。短期来看，

铜价缺乏驱动因子，延续区间震荡走势的可能性较大。美国大选后，铜价可能更加明朗化。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：沙钢调价。 

交易提示：10 月 21 日，沙钢 10 月下旬螺纹钢平稳、盘螺上调 50、高线上调 50。现螺纹钢 3900，高线 4110，盘螺

4150。 

盘面影响：供需数据持续边际改善，悲观略有修复，钢铁偏强震荡为主。 

 

农产品重点提示 

重点关注：马棕油出口量；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据马来西亚船运调查机构 AmSpec Agri公司周二称，10月 1-20日马来西亚棕榈油出口量为 108.4万吨，环比提

高 4.3%。作为对比，10月 1-15日马来西亚棕榈油出口量为 76.3万吨，环比减少 2.1%。 

（2）截至 2020 年 10 月 21 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 18.54%，较上一个交易日 19.66%，下

滑了 1.12百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 21 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 26.83%，较上一交易日 29.40%，下滑了

2.57 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 



 
 

盘面影响：中国棕榈油补库需求上升，马棕油出口数据改善，叠加拉尼娜天气引发减产预期，推升马棕油价格上涨。   

 

软商品重点提示 

重点关注：南疆籽棉收购价格；棉花周转库存。 

交易提示：10 月 21日南疆阿克苏 40衣分机采棉报价 7.25（0）元/公斤，折皮棉价 15765（0）元/吨；喀什 40衣分

机采棉报价 7.09（-0.06）元/公斤，折皮棉价 15355（-154）元/吨。据中国棉花协会调查数据显示，9

月底全国棉花周转库存总量约 134.9 万吨，低于去年同期 36.42 万吨；较上月下降 30.06 万吨，降幅

18.22%。 

盘面影响：郑棉急速拉升后，企稳小幅回调，盘面波动加大，建议逢高短空。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指下跌 0.09%,近 30 日涨跌幅-0.29%,市盈率为 13.97倍，市净率为 1.51倍。    

今日上证 50上涨 0.41%,股指期货主力合约上涨 0.6%,基差为-9.02,基差变化为 6.28,成交量变化为-16%,持仓量变化

为 0%。 

今日沪深 300 下跌 0.01%,股指期货主力合约上涨 0.16%,基差为-23.23,基差变化为-54.7,成交量变化为-15%,持仓量

变化为 2%。 

今日中证 500 下跌 1.13%,股指期货主力合约下跌 1.05%,基差为-60.41,基差变化为 6.3,成交量变化为-20%,持仓量变

化为 6%。 

上证 50ETF期权波动率为 25.48%,变动幅度为 0.95%。成交量认沽认购比为 215.09%,变动幅度为-11.96%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 9月新屋开工。 

交易提示：美国新屋开工在 4月录得环比-30.2%的低点后持续三个月快速回升，但前值重回衰退，环比下滑 5.1%，9

月录得 1.9%，较前值有所好转，但低于市场预期得 2.8%。 

盘面影响：美联储将通胀目标调整为区间管理，为更长时间保持低息刺激增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬

值压力增加，但短期内美元存在反弹可能；目前选情是左右“大选月”行情的主要推手，方向性行情需

要在大选前景明朗后才会出现。  
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