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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、六部委联合发布《关于支持民营企业加快改革发展与转型升级的实施意见》，继续推进减税降费，进一

步降低用能用网成本，深入推进物流降成本；促进民营企业数字化转型，加大对民营企业信贷支持力度，

支持开展信用融资，拓展贷款抵押质押物范围，拓展民营经济直接融资渠道，创新信贷风险政府担保补偿

机制。2、监管首提新三板精选层再融资制度建设。证监会新闻发言人高莉表示，将进一步深化新三板改

革，优化公开发行审核机制，在精选层推出再融资制度，研究推出可转债，进一步畅通公募基金等长期资

金入市渠道，促进市场功能更好发挥。3、央行拟修改《中国人民银行法》，将“促进金融服务实体经济”

明确写入立法目的，建立货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，完善货币政策工具箱，适度增加货币

政策工具的灵活性，保证货币政策调控科学合理有效。加大对金融违法行为处罚力度，规定对情节严重违

法行为可以加重处罚，罚款上限提高至二千万元。4、人社部印发《关于支持海南自由贸易港人力资源和

社会保障事业创新发展的实施意见》，将海南全省纳入养老保险第三支柱个人养老金先期实施范围，加大

对海南企业养老保险补助资金的支持力度。推进海口、三亚一园两区国家级人力资源服务产业园建设。支

持三亚筹建“中国海南旅游人才市场”。5、外汇局：正在研究有关 QFLP 试点改革方案，进一步拓展投资

范围，简化登记手续，便利资金汇兑，探索私募股权投资基金跨境投融资管理模式，放宽境内机构和个人

海外投资也在考虑之中。6、财政部副部长邹加怡：全球为了应对疫情，截至今年 9 月 11日，财政刺激政

策接近 12万亿美元，各国平均赤字率将比去年上升 9个百分点。一些新兴市场和低收入国家的债务规模

攀升，主权信用评级面临下调，债务可持续性压力凸显。        明年全球经济可能加快复苏，金融领域容易

出现自我循环，放大杠杆泡沫这样的情况，因此需要适时调整金融监管政策，平衡好金融科技与金融安全

的关系，疫情倒逼数字经济加快发展，区块链、云计算、大数据、人工智能技术在金融领域广泛应用，传

统金融业态正在被重塑。7、央行副行长范一飞：统筹布局新基建金融工作，既要高质量推进数字金融基

础设施建设，也要强化对新基建的金融支持；加快优化金融业栽培布局体系，传统技术架构向开放型分布

式方向转型升级；在助产业方面围绕新基建资金需求优化信贷模式，通过债权股权供应链、再融资等方

式，丰富资本市场工具，延伸服务新基建的业务链条来有效推动更多的社会资本投向新基建。8、“金九银

十”期间，受下游基建、房地产行业开工率提升影响，水泥行业产销两旺。从统计局发布数据看，9月全

国水泥总产量达 23341 万吨，同比增长 6.4%，前 9个月水泥生产量达 167627 万吨，超过市场预期。销量

方面，头部企业前 9个月销量普遍同比增长。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复。 

交易提示：贝克休斯美国油气钻井数增加 5 座至 287座。CFTC 原油投机净持仓增加 17.5 千张至 490.3 千张。9 月份

的原油进口数据显示，巴西成为中国第三大原油进口国，来自中国的采购占了巴西原油出口的 70%。利比



 
 

亚的原油产量预计在未来 4 周达到 100 万桶/日。加拿大阿尔伯塔省的原油产量限制会在 12 月份提前结

束。该省 16%的产量处于离线状态。 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX 轻质原油可能在 39-41 美元/桶。疫情阻止了原油需求的复苏，可能油价

在较长的时间内都无法上涨。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：美国大选。 

交易提示：ICSG发布了其对 2020-21年铜市场的预测，并预计今年将是全球铜矿产量连续第二年下降。在 2019 年下

降 0.2%之后，ICSG 预计，全球铜矿产量今年将下降约 1.5%，明年将增长约 4.5%。这一预测与 BMO 资本

市场的估计一致，2020 年全球铜矿产量将下降 1.7%，2021 年将上升 4.1%。 

盘面影响：据 SMM调研了解，本周五（10月 23日）上海保税区铜库存环比上周（10月 16日）增加 1.6万吨至 34.6

万吨，库存连续第十二周增长。支持本轮铜走牛的因素正在逐渐减弱。短期来看，铜价缺乏驱动因子，

延续区间震荡走势的可能性较大。美国大选后，铜价可能更加明朗化。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：高炉开工情况。 

交易提示：本周 247 家钢厂高炉：开工率 88.28%，环比上周减 0.13%，同比去年同期增 5.60%；高炉炼铁产能利用率

92.34%，环比减 0.57%，同比增 9.57%；钢厂盈利率 90.04%，环比持平，同比减 0.87%；日均铁水产量

245.79 万吨，环比减 1.51万吨，同比增 25.47万吨。 

盘面影响：铁水产量边际放开，市场情绪相对偏弱，关注钢铁利润走扩。 

 

农产品重点提示 

重点关注：巴西大豆播种进度；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据咨询机构 Safras & Mercado 的数据显示，截至上周五（10月 16日），巴西 2020/21年度大豆播种工作已经完

成了 6.1％，相比之下，上年同期为 19.5％，平均进度为 17.3％。 

（2）截至 2020 年 10 月 22 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 18.85%，较上一个交易日 18.54%，上

升了 0.31百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 22 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 29.30%，较上一交易日 26.83%，上升了

2.47 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 



 
 

盘面影响：巴西大豆产区天气干旱，播种进度严重滞后，预计明年初的大豆收获时间将晚于正常，减产预期刺激市

场看涨情绪。 

 

软商品重点提示 

重点关注：南疆籽棉收购价格；棉花公检量。 

交易提示：10 月 23 日南疆阿克苏 40 衣分机采棉报价 6.85（+0.03）元/公斤，折皮棉价 14717（+77）元/吨；喀什

40衣分机采棉报价 7.05（+0.05）元/公斤，折皮棉价 15230（+128）元/吨。截止到 2020年 10月 25日，

全国累计检验 4101233包，共 92.7316万吨，其中新疆检验量为 4086432包，共 92.3995万吨；内地检验

量为 14801包，共 3321.2173吨。 

盘面影响：籽棉收购价格继续上行，盘面波动加大，建议逢高短空。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指下跌 1.04%,近 30 日涨跌幅-0.13%,市盈率为 13.8倍，市净率为 1.49倍。      

今日上证 50 下跌 0.68%,股指期货主力合约下跌 0.29%,基差为 3.59,基差变化为 13.32,成交量变化为-13%,持仓量变

化为 10%。 

今日沪深 300 下跌 1.24%,股指期货主力合约下跌 0.84%,基差为-7.49,基差变化为-34.47,成交量变化为-5%,持仓量

变化为 3%。 

今日中证 500 下跌 1.64%,股指期货主力合约下跌 1.48%,基差为-44.46,基差变化为 11.48,成交量变化为-6%,持仓量

变化为 4%。 

上证 50ETF期权波动率为 26.04%,变动幅度为 1.61%。成交量认沽认购比为 135.91%,变动幅度为-10.86%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：欧元区 10 月 Markit 制造业 PMI。 

交易提示：欧元区制造业 PMI 在 4 月受疫情封城影响最低跌落至 33.4，之后逐渐回暖，到 7 月回到荣枯线上方，制

造业景气度逐渐转好，本次预测值录得 54.4，好于前值和市场预期，此前市场预期制造业景气度将出现

小幅回落难。 



 
 

盘面影响：目前非美货币强弱主要受美元波动主导。美联储将通胀目标调整为区间管理，为更长时间保持低息刺激

增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬值压力增加，但短期内美元存在反弹可能；目前选情是左右

“大选月”行情的主要推手，方向性行情需要在大选前景明朗后才会出现。  
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