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美国大豆新作种植面积下调

的市场影响 
 

 报告摘要 

 

◼ 美豆种植面积大幅变动受种植收益及玉米面积争夺影响较

大。 

 

◼ 2023/24 年度美豆种植面积下调至 8351 万英亩，美豆偏紧

状态延续，美豆生长期内供给端驱动或使 CBOT 大豆维持

偏强。 
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一、 美国大豆种植面积复盘 

美国大豆整体种植情况，在美国 50 个州中目前有 29 个州种植大豆。美

国大豆集中种植在中部平原和密西西比河流域附近，大豆主产州 18 个，各占

耕地面积的 20%-45%种植大豆。其中核心州有 7 个，分别是艾奥瓦州、伊利诺

伊州、内布拉斯加州、明尼苏达州、印第安纳州、俄亥俄州和南达科他州。 

 

图 1 大豆及玉米种植面积 图 2 美国大豆种植区域 

  

数据来源：USDA 前期期货 数据来源：USDA 前海期货 

 

复盘大豆种植面积，2000-2006 年大豆种植面积逐步升至 3000 万公顷。

2007 年燃料乙醇发展迅速，据美国谷物协会预计，2007 年美国燃料乙醇消费

玉米量为 8128 万吨，同比增长 48.8%；2008 年将达到 1.016 亿吨，同比增长

25%，导致玉米种植面积大幅上涨，2007/2008 年度美国大豆播种面积仅达到

6410 万英亩，同比减少 1144 万英亩，降幅达 15%，为 1995 年以来的最低点，

也助推 CBOT 大豆大牛市。2008-2013 年期间大豆种植面积维持在 3000 万公顷

附近，直至 2014 年大豆种植面积大幅上涨达到创纪绿的 3343 万公顷，2014-

2016 年间种植面积维持 3300 万公顷左右。2017 年大豆种植收益明显高于玉

米及小麦，种植面积大幅升至 3623 万公顷。2019 受贸易战及庞大的大豆库存

影响，美国大豆种植面积下降超 10%至 3032 万公顷。随着大豆价格回升，

2020-2022年美国大豆种植面积回升至 3300万公顷至 3500 万公顷。 

表 1：2017 年美国主要作物种植收益 

 大豆 玉米 小麦 

种植成本 481 690 317.26 

单产 52.5 394 603 

种植收益 122 -36 -190 
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大豆种植面积除受种植收益影响外，其他重要影响因素包括： 

1、美国土地政策-CRP 

政府从农民那租用农业生产和植物物种中休耕对环境敏感的农业用地，

每年支付补贴作为农民的补偿，以改善环境健康和质量，农民耕种面积也将

综合考虑种植收益及补贴金额。 

2、美豆与美玉米比价关系影响种植面积 

4-5 月美国新作物种植期间，市场将考虑美豆及美玉米比价关系。CBOT

大豆与玉米比价高于 1：2.5，种植大豆将更有优势。比价低于 1：2.2 则种植

玉米更具优势。 

二、 2023/24年度美国大豆新作种植面积下滑 

2023 年，由于美国玉米种植收益高于大豆，6 月底 USDA 下调美豆播种面

积 401 万英亩或 4.6%至 8351 万英亩，上调玉米播种面积 210 万英亩或 2.8%

至 9400 万英亩。玉米加大豆的总播种面积较 3 月减少 191 万英亩或-1.1%，

同比 2022年增加 0.89%。 

数据来源：USDA 前期期货 

表 2：美国各地区播种及收获面积 

各州名称 2023 年播种面积（千英

亩） 

2023 年预估收获面积 

亚拉巴马州 400 395 
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阿肯色州 2900 2870 

特拉华州 150 148 

佐治亚州 170 165 

伊利诺伊州 10000 9950 

印第安纳州 5500 5480 

艾奥瓦州 9700 9620 

堪萨斯州 4250 4200 

肯塔基州 1900 1890 

路易斯安那州 1120 1090 

马里兰州 490 480 

密西根州 2050 2040 

明尼苏达州 7500 7430 

密西西比州 2300 2270 

密苏里州 5600 5550 

内布拉斯加州 5500 5450 

新泽西州 110 108 

纽约州 355 345 

北卡罗来纳州 1650 1640 

北达科他州 5650 5600 

俄亥俄州 4900 4880 

俄克拉荷马州 570 520 

宾夕法尼亚州 620 610 

南卡罗莱纳州 440 425 

南达科他州 5300 5250 

田纳西州 1600 1570 

德克萨斯州 110 90 

弗吉尼亚州 570 560 

威斯康辛州 2100 2070 

美国全国 83505 82696 

此次面积下调导致美豆新作库销比维持低位，按 USDA7 月报告的 52 蒲式

耳/英亩的单产平衡表如下： 

 23/24 年度 

 7月 
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种植面积 83.5 

收获面积 82.7 

单产 52 

期初库存 255 

产量 4300 

进口 20 

总供给 4575 

压榨 2300 

出口 1850 

其他消费 126 

总消费 4276 

期末库存 300 

库销比 7.02% 

 

在当前预估数据中，库销比处于相对低位，美豆偏紧状态延续至新作物

年度。大豆季度库存也有所下降，6 月 1 日大豆库存从 3 月份的 16.85 亿蒲式

耳将至 7.96亿蒲式耳，低于市场预估的 8.12亿蒲式耳。 

 

图 3 美豆库销比 图 4 美豆收获面积 

  

数据来源：USDA 前期期货 数据来源：USDA 前海期货 

当前种植情况，美国农业部(USDA)在每周作物生长报告显示，截至 2023

年 7 月 16 日当周，美国大豆优良率为 55%,高于市场预期的 53%，前一周为

51%,上年同期为 61%。截至当周，美国大豆开花率为 56%,上一周为 39%,上年

同期为 46%，五年均值为 51%。截至当周，美国大豆结荚率为 20%,上一周为

10%,上年同期为 13%，五年均值为 17%。 
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图 5 美豆优良率 图 6 美豆收获面积 

  

数据来源：USDA 前期期货 数据来源：USDA 前海期货 

美豆主要产区目前天气来看，截至 7 月 4 日，57%（前周 60%）的大豆面

积处于干旱当中，其中异常干旱（D4）占比 1%，主要集中在堪萨斯和内部拉

斯加州。极端干旱（D3）6%，集中在内布拉斯加、堪萨斯州和密苏里州，是

降雨偏少的地区。严重干旱（D2）20%，中度干旱（D1）占比 30%。未来 6-10

日美豆主要产区 

图 7 美豆产区降雨 图 8 美豆产区气温 

  

数据来源：USDA 前期期货 数据来源：World Ag Weather 前海期货 

 

在美豆偏紧的市场情况下，美豆新作种植面积下降、产量下滑，美国大

豆偏紧的形势延续至新作物年度，同时当前处于强拉尼娜转向厄尔尼诺，历

史上对应情况存在减产风险。新作生长期内，在供给端驱动下，CBOT 大豆或

维持偏强。 
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免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对

于信息的准确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考

之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，

因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易

风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，

亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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